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Enquanto lideres globais se retinem no Brasil para a COP30,
o futuro da vida na Terra estd em jogo. As florestas e a
natureza, por muito tempo tratadas como temas periféricos,
agora ocupam o centro da agenda politica global. Nos dez
anos desde o Acordo de Paris, bancos investiram mais de
US$ 429 bilhdes em commodities associadas ao risco de
desmatamento - sendo US$ 72 bilhdes apenas nos ultimos
18 meses. O principal efeito de iniciativas voluntdrias de
alto nivel, como a Aliang¢a Financeira de Glasgow para o
Zero Liquido (GFANZ), tem sido adiar a regulamentagdo
obrigatdria, enquanto o financiamento prejudicial continua
a crescer. As Aliangas para o Zero Liquido se fragmentaram,
revelando os limites da a¢do voluntdria - com pouco ou
nenhum impacto concreto.

Em 2024, o mundo perdeu 6,7 milhdes de hectares'

de floresta tropical primdria, causando o colapso da
biodiversidade e nos afastando ainda mais dos objetivos

do Acordo de Paris e do Quadro Global de Biodiversidade.
Mais da metade dessa perda foi causada por incéndios,
agravados pelo calor recorde. A Organizagdo Meteoroldgica
Mundial confirmou que 2024 foi o ano mais quente j&
registrado e o primeiro a ultrapassar a meta de Paris de
1,5°C de aquecimento acima dos niveis pré-industriais.

No entanto, para quem vive nos trépicos, novas pesquisas’
mostram que a realidade é ainda mais dura. Nos Ultimos 20
anos houve 28.330 mortes por ano relacionadas ao calor
provocado pelo desmatamento. A perda de sombra, a
redugdo da precipitagdo e o aumento do risco de incéndios
devido ao desmatamento causam aumentos localizados de
temperatura com impactos severos.

Uma coisa fica evidente em nossa andlise: as abordagens
voluntdrias fracassaram. Embora o acesso a dados tenha
melhorado, e as divulgagdes de informagdes e estruturas de
risco tenham avangado, as principais instituicdes financeiras
continuam a apostar no colapso da biodiversidade. Um
pequeno grupo de gigantes do agronegdcio domina as
cadeias de suprimentos de soja, éleo de palma, carne bovina
e celulose - e seus financiadores seguem impulsionando

e lucrando com a expansdo desses setores. Mesmo com
ferramentas de monitoramento por satélite capazes de
acompanhar, em tempo real, o impacto dos portfélios
financeiros e o cumprimento de politicas de Desmatamento
e Exploragdo Zero, bancos e investidores permanecem
cumplices da destrui¢do. Estdo escolhendo o lucro em vez da
vida.

Esta década de autorregulamentagdo ndo desacelerou as
finangas destrutivas. Isso ndo foi uma falha técnica — foi
uma escolha politica de deixar o setor financeiros se auto
governar . Promessas voluntdrias falharam em redirecionar
o capital ou impedir o desmatamento. Como a perda

de florestas tropicais agora desestabiliza as chuvas, os
sistemas alimentares e a estabilidade econémica, a lacuna
entre a retérica e a realidade se tornou indefensdvel . Para
cumprir as promessas do Acordo de Paris e do Quadro
Global de Biodiversidade, os governos devem fechar a
lacuna de responsabilizagdo,’ tornando ilegal para bancos
e investidores lucrar com o desmatamento e violagdes de
direitos. O tempo das promessas de papel passou; a préxima
década deve ser definida por uma forte regulamentagdo
financeira, responsabilizagdo, execugdo e justica.
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Os investidores aumentaram em US$ 7,8 bilhoes a sua
exposi¢do a empresas de commodities com risco de
desmatamento, desde o Acordo de Paris, — sinalizando
expansdo continua, ndo recuo.

Em setembro de 2025, os investidores detinham US$ 42
bilhoes em titulos e agdes dessas empresas — lideradas pela
Permodalan Nasional Berhad (US$ 3,8 bilhoes), Employees
Provident Fund (US$ 3,5 bilhoes) e Vanguard (US$ 3,4 bilhoes).

Cinco centros financeiros dominam essa exposi¢ao: Estados
Unidos (US$ 15,9 bilhdes), Malasia (US$ 9 bilhoes), Brasil (US$
2,8 bilhoes), Japdo (US$ 2,6 bilhées) e Reino Unido (USS$ 1,9
bilhao).

Os bancos também aumentaram o seu financiamento direto,
fornecendo 429 mil milhoes de dolares em empréstimos e
subscricao a setores de risco de desmatamento tropical, desde
o Acordo de Paris — liderados pelo Banco do Brasil, Sicredi,
Bradesco, Itai Unibanco, Caixa Econémica Federal, Santander
e Banco do Nordeste do Brasil.

O crédito de risco de desmatamento aumentou 35% entre 2016
e 2024, passando de USS$ 35 bilhoes para US$ 47,1 bilhoces —
enquanto os bancos declararam publicamente estar alinhados
com as metas climdéticas e naturais.

Metade dos 30 maiores bancos aumentaram o seu
financiamento, incluindo aumentos considerdveis do Scotiabank
(+717%), Bank Central Asia (+496%), Banco do Nordeste do
Brasil (+295%) e Banco da Amazénia (+283%).

€ uma iniciativa de uma coalizdo de organizagdes de campanha e pesquisa,
incluindo Rainforest Action Network, TuK INDONESIA, Profundo, Amazon Watch, Repérter Brasil,
BankTrack, Milieudefensie, Observatério da Mineragdo, CED Cameroon, Sahabat Alam Malaysia e
Friends of the Earth US. Coletivamente, buscamos impedir que as instituigdes financeiras facilitem os
abusos ambientais e sociais comuns em commodities de risco de desmatamento. Procuramos alcangar
isso por meio de maior transparéncia, politicas, sistemas e regulamentos do setor financeiro.
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Em setembro de 2025, investidores institucionais detinham US$ 42 bilhdes em titulos e agdes de mais de 191 empresas de
commodities com risco de desmatamento. Esse investimento estd d|V|d|do entre as trés bacias rorestals tropicais: 51% (US$ 21
bilhdes) na América do Sul; 47% (US$ 19,7 bilh¢- *

O setor de celulose e papel recebeu o maior in

palma, com US$ 16,8 bilhdes.

A Florestas & Finangas realizou uma nova andlise do desempenho de investidores na década apds o Acordo de Paris, para
avaliar os esforgos para alinhar as finangas com a agdo climdética. Ao comparar os valores reais das carteira de investimentos
com o valor que uma carteira base de 2016 teria se suas agdes permanecessem inalteradas, conseguimos identificar como os
investidores estdo orientando suas carteiras.

Em geral, a participagdo aciondria em empresas de commodities com risco de desmatamento, aumentou em US$ 7,8 bilhdes
comparado com o valor de referéncia do quarto trimestre de 2015. Isso significa que, na década seguinte ao Acordo de

Paris - quando o setor financeiro se apresentou como um catalisador para a agdo climética - os investidores aumentaram
seu apoio aos setores que impulsionam o desmatamento. As avaliagdes da Florestas & Finangas sobre as politicas de risco
de desmatamento das instituigdes financeiras ao longo da década também dispararam alarmes, j& que a pontuagdo média
dos maiores investidores do mundo foi de apenas 15% em 2023. Finangas sem responsabilidade ndo podem sustentar uma
economia sustentdvel dentro dos limites do planeta.

As maiores mudangas na participagdo aciondria em empresas de risco de desmatamento, desde 2016, foram identificadas
para trés das seis commodities que monitoramos. Essas foram carne bovinag, éleo de palma e celulose e papel. Nossa
andlise mostrou que investimentos em empresas de celulose e papel apresentaram o maior aumento em relagdo ¢ linha de
base, apresentando um aumento de US$ 4,9 bilhdes nas posi¢cdes de investimento. Em seguida, o setor de dleo de palma
recebeu um aumento de US$ 4,6 bilhdes em investimentos entre o quarto trimestre de 2015 e o terceiro trimestre de 2025,
embora o investimento tenha se mantido elevado por vérios anos entre 2018 e 2021. Os investimentos no setor de carne
bovina, na verdade, diminuiram, com os investidores reduzindo US$ 2,4 bilhdes seus investimentos em comparagdo com o
desenvolvimento da linha de base, até o quarto trimestre de 2025.

Grafico 1: Evolugdo do valor real da carteira de investimentos, comparado com a evolugdo do valor do
portfélio de base (2015 T4 - 2025 13)
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Uma andlise comparativa das tendéncias de investimento em agdes com risco de desmatamento nas regides centrais
financeiras, mostra que os investidores europeus reduziram ligeiramente sua exposigdo a empresas de commodities com risco
de desmatamento (US$ 179,0 milhdes entre o quarto trimestre de 2015 e o terceiro trimestre de 2025). No entanto, com US$
4,6 bilhGes, esses investimentos ainda sdo significativos. Os investidores norte-americanos, por outro lado, dobraram seus
investimentos em empresas de risco de desmatamento, aumentando em US$ 4,5 bilhdes em comparagdo com o cendrio de
referéncia. Os investidores do Leste Asidtico também aumentaram seus investimentos, em um montante menor, mas ainda
significativo, de US$ 1,5 bilhdo.

Grafico 2: Portfolios de investidores de grandes centros financeiros: Evolugdo do valor real da carteira
de investimentos, comparado com a evolugdo do valor do portfolio de base (2015 74 - 2025 T3)
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Os investimentos de instituigdes de regides produtoras apresentam tendéncias notdveis. Investidores do Sudeste Asidtico
aumentaram seus investimentos em empresas com risco de desmatamento em US$ 5,1 bilhdes entre o quarto trimestre de
2015 e o terceiro trimestre de 2025. Seus pares sul-americanos, por outro lado, reduziram seus investimentos em empresas
com risco de desmatamento em US$ 2,4 bilhdes, em comparagdo com o cendrio base. Isso pode ser, em parte, devido

a fusdes (por exemplo, da Marfrig com BRF) ou & listagem da JBS na Bolsa de Valores de Nova York, completando sua
reestruturagdo societdria com listagem dupla.

Grafico 3: Portfolios de investidores de regides produtoras: Evolugdo do valor real da carteira de
investimentos, comparado com a evolugdo do valor do portfélio de base (2015 T4 - 2025 73)
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A tabela classificatéria na pagina 8 mostra o ranking dos trinta maiores investidores com base em suas participagdes em
empresas de risco de desmatamento, entre 2016 e setembro de 2025. Os cinco maiores investidores aumentaram o valor de
suas participagdes nestas empresas. Mas houve uma tendéncia de queda para outros, como o BNDES, o Dimensional Fund
Adbvisors e o Capital Group, nos Ultimos quatro anos.



Os trinta maiores acionistas, com base em suas participagdes em setembro de 2025, em 191 empresas de commodities com risco

RANKING: Investimento no Colapso da Biodiversidade

de desmatamento que operam nas bacias florestais tropicais. A tabela mostra as participagdes histéricas de 2016 a 2024, com
base nas posigdes ao final do ano e na posigdo em setembro de 2025. Valores apresentados em milhdes de ddlares americanos.
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Desde a assinatura do Acordo de Paris em dezembro de 2015, o financiamento para commodities de risco de desmatamento
aumentou 35%, para US$ 47,1 bilhdes. Fora uma queda induzida pela pandemia de Covid-19 em 2020, os Ultimos cinco anos
registraram recordes em 2021 e 2023, de US$ 54,3 bilhdes e US$ 50,5 bilhdes, respectivamente.

O ranking dos trinta maiores bancos que financiam commodities de risco de desmatamento estd listado na tabela
classificativa na pagina 12. Metade desses bancos aumentou seu financiamento desde 2016, nove bancos aumentaram em
mais de 100% . Os maiores aumentos foram do Scotiabank (717%), Banco Central Asia (496%), Banco do Nordeste do Brasil
(295%), Banco da Amazédnia (283%) e Caixa Econémica Federal (226%).

Durante o periodo de 2016-2025, pouco menos da metade - US$ 206,7 bilhdes - do crédito de risco de desmatamento

monitorado pela Florestas & Finangas, foi fornecido por meio do crédito rural (ao que chamamos “Brazilian Agriculture Finance
Program”. Por meio desse programa governamental, os bancos podem fornecer uma variedade de linhas de crédito rural aos

A
TE N D E N c IAs D E FI NAN c IAM E NTO agricultores, muitas vezes com taxas de juros subsidiadas e outras condigdes favoraveis. Os setores de carne bovina e soja séo
os que atraem a maior parte do crédito rural. Desde 2016, os valores totais de crédito para ambos os setores aumentaram ano
D E Rlsco D E D Es MATAM E NTO a ano em reais, com excegdo da soja em 2024, que apresentou queda em relagdo a 2023. Os dados da Florestas & Finangas
sdo apresentados em ddlares americanos e, devido as flutuagdes na taxa de cédmbio, os dados também mostram quedas em

outros anos, como em 2024 para a carne bovina.

As 20 maiores empresas que receberam crédito entre 2016 e meados de 2025, garantiram US$ 172,8 bilhdes em crédito e
atuam principalmente nos setores de 6leo de palma e celulose e papel. As gigantes da celulose Sinar Mas Group (US$ 42,4

A Florestas & Finangas analisou os fluxos de crédito, nos Gltimos dez anos, para mais de 300 empresas de commodities de bilhdes) e Suzano (39,9 bilhdes) lideram por uma margem significativa. A divis&io de celulose do Sinar Mas Group, da Indonésia,
risco de desmatamento, que operam nas trés bacias florestais tropicais. Nossa pesquisa mostra que os bancos forneceram tem um histérico flagrante® de desmatamento em larga escala e conflitos sociais ndo resolvidos. A brasileira Suzano opera®
US$ 429 bilhdes em crédito entre 2016 e meados de 2025, durante o que deveria ter sido uma década de agdo climdtica. um modelo de plantagdo industrial que destréi o meio ambiente e esté envolvida no deslocamento e despejo de comunidades
Grande parte desse financiamento foi concedido sem a devida protegdo florestal e de direitos humanos. Nossa avaliagdo das tradicionais e indigenas.

politicas bancarias para esses setores revela fragilidades persistentes, compromissos vagos e grandes lacunas no escopo e na
cobertura das politicas, para além do financiamento de projetos.

Grafico 5: As 20 maiores empresas de risco de desmatamento que recebem crédito, por setor

Grafico 4: Tendéncias de crédito de risco de desmatamento, por setor (2016-2024) (2016-2025, JULHO)
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RAN KI NG= ApOStO ndO no colapso dCI Biod iverSidade Os trinta maiores bancos forneceram US$ 327,3 bilhdes em empréstimos e subscrigdes para empresas do setor de commaodities

de risco de desmatamento que operam nas bacias florestais tropicais, entre janeiro de 2016 e julho de 2025. Valores apresentados
em milhdes de ddlares.
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Em um momento decisivo para o fu overnanga financeira global, apelamos

aos formuladores de politicas, governos, €

se comprometam com acdes significativas que reolment_emé]'
mundo natural. y

presas e instituicdes finc_:eiras, para que
estaurem nosso

RECOMENDAGOES PARA FORMULADORES DE POLITICAS

Para poder alcangar os objetivos do Acordo de Paris e do Quadro Global para a Biodiversidade, é essencial transformar o
setor financeiro. Os governos devem atualizar suas Estratégias e Planos de A¢do Nacionais para a Biodiversidade (NBSAPs)
para fortalecer as regulamentagdes do setor financeiro, apoiando bancos centrais, reguladores e supervisores financeiros
na inclusdo de critérios de biodiversidade e direitos humanos como parte essencial de seu mandato. A Florestas & Finangas
analisou as regulamentagdes financeiras’ relevantes para a protegdo da biodiversidade tropical, em cinco jurisdigdes
importantes para o financiamento de commodities de risco de desmatamento: Brasil, China, Unido Europeia, Indonésia e
Estados Unidos, e apresenta as seguintes recomendagdes resumidas, aplicaveis a todos os paises, agrupadas por tipo de
regulamentagdo:

Gestdo de Riscos e Estabilidade Financeira: As instituicdes financeiras devem ser obrigadas

a integrar os riscos e impactos da biodiversidade e dos direitos humanos em seus processos de gestdo de
riscos no nivel do grupo corporativo de seus clientes. Elas devem desenvolver planos de transigéio com metas
especificas e responsabilizar os membros do conselho pela gestdo de riscos. Os reguladores devem exigir
maiores reservas de capital para atividades de alto risco. Os testes de estresse em todo o sistema também
devem incluir consideragdes sobre biodiversidade.

Funcionamento do Mercado Financeiro: As regulamentagées devem exigir a divulgagéo regular
de carteiras de investimentos e empréstimos, incluindo exposigdo a riscos e impactos da biodiversidade,
com provas verificdveis exigidas para reivindicagdes relacionadas & biodiversidade. Os produtos financeiros
devem ser rotulados com base em sua sustentabilidade, e os fundos de investimento com impactos
prejudiciais & biodiversidade devem ser eliminados gradualmente.

Politica monetdria: Os bancos centrais devem priorizar titulos de emissores que fagam contribui¢des
positivas concretas e verificdveis para a biodiversidade e os direitos humanos em quaisquer programas de
flexibilizagdo quantitativa e estruturas colaterais. Eles também avaliar e abordar a contribuigdo de seus
préprios portfélios de investimento para os impactos na biodiversidade e nos direitos. Eles também devem
oferecer taxas de juros reduzidas para instituigdes financeiras que investem em atividades genuinamente
sustentdveis e socialmente justas.

Lavagem de dinheiro e crimes financeiros: Os riscos & biodiversidade devem ser incorporados
aos processos de devida diligéncia e de ‘Conhega seu Cliente”. As institui¢des financeiras devem ser
responsabilizadas por mitigar e remediar quaisquer crimes relacionados a grupos corporativos que
financiam, incluindo aqueles que impactam a biodiversidade e os direitos humanos.

PHOTO: Marizilda Cruppe / Greenpeace

Divulgacdo corporativa: Todas as empresas devem relatar de forma transparente seus riscos e
impactos a biodiversidade anualmente, no nivel do grupo corporativo. Isso deve incluir dados detalhados e
verificveis sobre os impactos a biodiversidade e aos direitos, incluindo dados de geolocalizagdo. Todas as
empresas devem ser obrigadas a publicar declaragdes anuais de lucros e perdas e fornecer detalhes sobre
seus ativos e fontes de financiamento.

Estimular atividades sustentaveis: Expandir taxonomias para incluir critérios de biodiversidade,
direitos sociais e humanos e incluir categorias para setores inerentemente prejudiciais. As instituigdes
financeiras devem ser obrigadas a alinhar seus portfélios adequadamente. Criar critérios robustos,
transparentes e verificdveis para titulos e empréstimos verdes que priorizem o uso sustentdvel da terra e a
restauragdo liderados pela comunidade.

Direitos humanos e protecdo ambiental: Desenvolver obrigagdes de devida diligéncia no setor
financeiro para proibir o financiamento de desmatamento, degradagdo florestal ou violagdes de direitos em
toda a cadeia de custodia. Estabelecer mecanismos independentes de reclamagdo e responsabilizagdo de
instituicdes financeiras, para comunidades e demais partes afetadas.

Recomendacoes gerais: Desenvolver expertise interna dentro dos reguladores financeiros sobre
biodiversidade e direitos e estabelecer plataformas de partes interessadas inclusivas para consultar povos
indigenas, sociedade civil e outros especialistas. Politicas focadas em resultados que se alinham com o GBF e
afastam a economia de atividades prejudiciais devem ser apoiadas por um regime de sangdes robusto. Isso
deve incluir penalidades rigorosas para ndo conformidade e obrigagdes obrigatérias para financiar esforgos
de mitigagdo e reparagdo para comunidades e ecossistemas afetados.
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NOTAS FIM

1 https://gfr.wri.org/latest-analysis-deforestation-trends

3 https://forestsandfinance.org/finreg-assessment-summary-2024
4 https://forestsandfinance.org/bank-policies/

5 https://www.banktrack.org/company/sinar_mas

6 https://www.banktrack.org/company/suzano

7 https://forestsandfinance.org/publications/bobc-2024-regulate-finance,

Das abordagens voluntdrias fracassaram. Embora o
acesso a dados tenha melhorado, e as divulgag¢des de
informacdes e estruturas de risco tenham avangado,
as principais instituicoes financeiras continuam a
apostar no colapso da biodiversidade.
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